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Théng tin giao dich

Gia hién tai (VND/cp) 14.250

Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 17.308
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 7.470
Sé lwong CP niém yét (triéu cp) 381,6
Sé lwong CP lwu hanh (triéu cp) 381,6
KLGD BQ 30 ngay (cp/ngay) 730.500
Ty 1é s& hiru nwée ngoai (%) 3,35%
Vén héa (ty VND) 5.438
EPS Trailing 12 thang (VND/cp) 378
P/E Trailing 12 thang 37,28x
Téng quan doanh nghiép
Tén CTCP Xi mang VICEM Ha Tién
604 V6 Van Kiét, Phuwong Cau Kho,
Dia chi
Quan 1, TPHCM
San xuat & Kinh doanh cac san
Doanh thu .
pham xi mang bao, xi mang roi va
chinh ]
clinker
; Nguyén vat liéu, nhién liéu (Ba voi,
Chi phi chinh )
dat sét va than cam)
3 Bién dong chi phi nguyén liéu dau
Rui ro chinh

vao

Gia hién tai: 14.250 Khuyén nghi
Gia muc tiéu: 12.100 ~
Tang/(giam): -15,3% THEO DOI

KY VONG TANG TRUONG TU THUC PAY
GIAI NGAN VON PAU TU CONG

Doanh thu thudn Q1/2023 ctia HT1 dat 1.691 ty dong (-13,6%
yoy & 18,8% KH2023). San lwong san xuét dat 1,15 triéu tan
(-20% yoy & 10,4% KH2023) San lwong tiéu thu dat 1,2 triéu
tan (-17,4% yoy & 16,5% KH2023). Gia ban xi mang dat ~1,8
triéu dong/tan (+3,4% yoy).

Két thuc Q1/2023, HT1 ghi nhan 16 trwéc thué dat -76 ty
dong (-309%% yoy & -21,8% KH2023). Bién loi nhuan gop
nam Q1/2023 dat 4,5%; gidm 3,9 dpt so v&i TH2022 do gia than
cam van neo & mdrc cao.

Dai hoi thong qua ké hoach tra c6 tirc tién mat nam 2023 &
mrc 400 dong/cd phiéu. Trich quj khen thwdng va phuc loi
144,2 ty ddng (56%). Trich quy dau tw phat trién 15 ty dong
(5,8%).

HT1 dat ké hoach kinh doanh hop nhat nam 2023 véi tong
doanh thu dat 8.987 ty déng (+0,7% TH2022) va lgi nhuan
trwérc thué dat 345 ty dong (+6,3% TH2022). Ching téi wéc
tinh doanh nghiép sé thyc hién dwgc 101% doanh thu va 97,1%
loi nhuan trwéc thué KH2023.

PANH GIA VA KHUYEN NGHI

Bang phwong phap so sanh EV/EBITDA véi mirc EBITDA
forward 1a 912 ty ddng, ching t6i xac dinh mirc gia muc tiéu cla
cb phiéu HT1 1a 12.100 déng/cp, thap hon 15,3% so v&i mirc
gia déng clra ngay 11/05/2023. Do d9, chiing t6i dwa ra khuyén
nghi THEO DOI dbi v&i cb phiéu HT1. Nha dau tw c6 thé xem
xét chét 16 & mirc gia hién tai va xem xét mua khi cé phiéu HT1
vé murc gia 9.700 dbng, twong dwong murc sinh 1&i ky vong dat
20% v&i cac luan diém chinh nhw sau:

e Tiéu thu xi mang nam 2023 ky vong tang trwéng nhe tir ky
vong céac chinh sach hé tro xay dwng dan dung cla chinh
pha cuing véi thuc ddy dau tw cong tai khu viee mién Nam.
San lwgng tiéu thy cta HT1 ca nam wdc tinh dat 7,3 triéu
tAn (+2% yoy & 100,4% KH2023). (chi tiét)

e Giathan nhap khdu ndm 2023 dw kién s& giam vé mirc 200
USD/tan ky vong sé gitp bién loi nhuan gop cta HT1 cai
thién 0,3 — 0,5 dpt so v&i ndm 2022. (chi tiét)

RUI RO PAU TV

Rui ro thanh toan: Dong tién doanh nghiép cé thé chiu ap luc

tiéu cwe khi chinh sach phai tra thay di do HT1 da nhiéu nam

mat can déi tai chinh ngan han. (chi tiét)
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A. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 2022 VA Q1/2023

Pon vi: Ty dong 2022 2021 %YoY %KHDC Q1/2023 Q1/2022 %YoY  %KH2023
2022
Doanh thu thuén 8.918 7.064 +26,2% 113% 1.691 1.957 -13,6% 18,8%
Loii nhuan gop 892 890 +0,17% 76 163 -53,7%
Doanh thu tai chinh 6 18 -65,5% 0,8 0,2 +284%
Chi phi tai chinh 143 125 +14,6% 43 27 +55,5%
- Trong dé: Chi phi l&i vay 76 100 -23,6% 35 16 +112%
Chi phi ban hang 179 134 +33,2% 47 42 +9,7%
Chi phi quan Iy doanh nghiép 242 168 +43,8% 55 51 +9,2%
Loii nhuan hoat dong kinh doanh 334 481 -30,5% -68 43 -259%
Loi nhuan trwéc thué 324 479 -32,2% 64,5% -76 36 -309% -21,7%
Loi nhuan sau thué 257 371 -30,5% -86 25 -446%
Chi sé tai chinh Q1/2023 Q1/2022  %YoY
Ty suat lgi nhuan gop 10% 12,6% -2,6 dpt 4,5% 8,4% -3,9 dpt
Ty suét lgi nhuan sau thué 29% 53% -2,4 dpt -5,1% 1,3% -6,4 dpt
Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 2% 1,9% +0,1 dpt 2,7% 2,2% +0,5 dpt
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 2,7% 2,4% +0,3 dpt 3,3% 2,6% +0,7 dpt

Nguén: BCTC hop nhét cia HT1 ndm 2022 va Q1/2023, FPTS téng hop

A
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B. HOAT bONG KINH DOANH

|.  San lwong san xuat va tiéu thu ting trwéng nh thic day giai ngan vén dau tw cong tai
khu vwec mién Nam

Vé san xuéat: San lwong toan nganh nam 2022 dat 99,4 triéu tan (-11,2% yoy). Cu thé, san lwong san xuét xi mang
tai khu vwc mién Nam dat ~8,3 triéu tan (+9,3% yoy) trong khi san lwong ctia cac doanh nghiép mién Bac va mién
Trung déu cé mire sut gidm 5 — 7% so v&i cung ky. Nguyén nhan chi yéu do chinh phi thwe hién ddy manh giai
ngan vén dau tw cdng tai khu vc mién Nam véi cac dy an trong diém thudc cum cao téc Béc — Nam va san bay
Long Thanh da giGp cai thién nhu ciu xay dwng, tir d6 thic ddy san xuéat xi mang trén dia ban. San lwong clinker
va xi mang san xuat nam 2022 cta HT1 1an lwot dat 4,5 triéu tan (+6,24% yoy & 99,5% KHDC 2022) va 6,6 triéu
tAn (+11,47% yoy & 104% KHDC 2022).

Vé tiéu thu: Két thuc nam 2022, san lwong tiéu thu toan nganh dat dat 93,3 triéu tan (-14% yoy) vdi san lwong noi
dia dat 62,7 triéu tn (-0,1% yoy) va san lvong xuat khiu dat 30,6 triéu tan (-33% yoy). Dbi véi HT1, tbng sén lwong
xi mang tiéu thu dat 6,65 triéu tAn (+11,1% yoy & 104% KHDC 2022), trong do tiéu thu xi mang noi dia 1a 6,58 triéu
tAn (+10,9% yoy & 104,1% KHDC 2022) va tiéu thu xuat khau dat 76,3 nghin tAn (+37% yoy & 95,4% KHDC 2022).
San lwong xuat khdu clia HT1 dat murc ting trwdng dang ké& do doanh nghiép da thuc hién mé rong hé théng phan
phdi tai dia ban Campuchia théng qua cac hop déng xuét khau truc tiép va xuat khau Gy thac ké tlr ddu nam 2022.
Sén lwong ndi dia cling da c6 mic hdi phuc kha quan khi nhu cau xay dwng dan dung tai dia ban chinh la TPHCM
dat murc tang trwdng kha vaéi dién tich nha & tang thém nam 2022 dat 6,8 triéu m? (+258% yoy). Bén canh do, hoat
dong tiéu thu trong nwéde clia HT1 cling dwoc hudng loi tir thic day gidi ngan vén dau tw céng khi doanh nghiép
dang cung cap cho hau hét cac dy an co s& ha tang trong diém tai khu viec mién Nam nhw San bay Long Thanh,
Nha ga T3 Tan Son Nhit va Cau My Thuan 2.

Biéu dd 1: San lwong san xuét va tiéu thu toan Biéu d6 2: San lwong san xuat va tiéu thu cta HT1
nganh xi mang Viét Nam
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Nguén: Hiép héi Xi mang Viét Nam, HT1, FPTS téng hop

Sang dén Q1/2023, san lwong san xuét ctia HT1 dat 1,15 triéu tan (-20% yoy & 10,4% KH2023) va san lwong tiéu
thu dat 1,2 triéu tan (-17,4% yoy & 16,5% KH2023). Theo phia doanh nghiép chia sé, do tinh hinh thi céng, xay
dwng cac dy an dan dung am dam cung véi do 1a tbe do gidi ngan vén dau tw cdng con cham khién cho nhu cau
tiéu thu xi mang toan mién Nam gidm manh trong Q1/2023. Ngoai ra, phia HT1 cling da gidm gia ban cac san pham
clia minh khoang 2,2% vé mac 1,8 triéu ddng/tan ké tor cudi ndm 2022 nham kich cau tiéu thu xi mang. Diéu nay
khién doanh thu Q1/2023 clia doanh nghiép chi dat 1.692 ty ddng (-13,5% yoy & 16,8% KH2023).
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ll.  Gia xi mang trung binh trong Q1/2023 dat ~1,8 triéu dong/tan (+3,5% yoy)

Tinh t&i hét Q1/2023, gia ban trung binh cac san phadm xi mang ctia HT1 dat ~1,8 triéu déng/tan (+3,5% yoy), mirc
cao nhét trong vong 5 nam tré lai day. Do gia than dau vao téang cao khién doanh nghiép phai tdng gia ban nhadm
giam thiéu ap lwc chi phi san xuét. Gia ban cac s&n pham PCB40, PCB40 Premium va xi méng nén méng da cé
murc tdng ~220 nghin déng/tan ké tir cudi nam 2021 va dat mirc ~1,85 triéu ddng/tan (+3,4% yoy). Gia xi mang da
dung va xi mang xay té cling chung xu hwéng trén khi lan lwot dat 1,84 triéu ddng/tan va 1,56 triéu déng/tan, twong
dwong v&i mirc tang 3,4% va 4,1% so v@i cung ky.

Gia ban binh quan cla céc thwong hiéu xi mang ddi thd khac trén cung dia ban TP.HCM ciing chung xu hwéng
tdng manh trong ndm 2022 va giivr & mirc cao trong Q1/2023. Cu thé, gia xi mang Fico dat 1,81 triéu dbéng/tan
(+2,6% yoy), gia xi mang Tha D6 dat 1,82 triéu déng/tan (+11% yoy), gid xi mang Thang Long dat 1,65 triéu déng/tan
(+13,6% yoy).

Biéu dd 3: Gia ban cac san pham xi méng ctia HT1 Biéu dd 4: Gia ban binh quan ctia mét sé
giai doan Q1/2021 - Q1/2023 thwong hiéu xi mang mién Nam Q1/2023
c 20 R 1,8
€15 _ 2.000
()]
c 1,0 ~<(0
« £ 1.500
8 05 2
fa' 0,0 ':.8 1.000
= N N N N 3 =
e P A A A, L . L o | Q.| Gy = 500
RN R RN R R N N 5
G U & ¢ o6 o o ¢ O z 0
Q N\ D D
——PCB40 ——PCB40 da dung SRS S PP S
S s Fegde
X8y td MC 25 === PCB40 premium > 0 I Ooq K,Z}Q ~l~® O
X X > ? 50
N&n méng MS Bén Sunfat 0@‘2\ A4 é@ﬁ@o >’
Trung binh N\ L N

Nguc‘;n: Bao gia vét liéu xay duwng TPHCM, Hiép héi Xi mang Viét Nam, FPTS tc‘Sng hop
. Bién Ii nhuan gop suy giam tir ap lwc chi phi dau vao tang cao

Do nguén cung than hiéu suat dét Ién dé san xuét xi mang (3a, 3c) dan can kiét sau mét thoi gian khai thac trong
nwéc va khong da dap (ng nhu cau san xuét, ké t 2015, HT1 da bat budc phai chuyén sang st dung phan Ién
than nhap khau (mua ti» Uc va Indonesia). Tinh dén thang 12/2022, gia than nhap khau cta Uc dat ~397 USD/tan
(+127% yoy). HT1 da thwc hién téng gia ban xi méng tuy nhién mic diéu chinh nay van khong thé bt kip da ting
cua gia than khién cho bién Igi nhuan ctia doanh nghiép sut gidam. Két thic nam 2022, bién loi nhuan cta HT1 chi
dat 10% (-2,6 dpt yoy).

Biéu do 5: Gia than New Castle cia Uc giai doan Biéu do 6: Bién lgi nhuan goép cua HT1 giai doan
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Nguén: World Bank, HT1, FPTS téng hop
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Mac du gia than Uc binh quan da c6 du hiéu ha nhiét vé mirc 237 USD/tan (-2,8% yoy) trong Q1/2023 nhwng day
van & mde gia cao so véi trung binh 5 nam tré lai day. Diéu nay két hop véi tinh hinh tiéu thu kém kha quan da
khién ty suat loi nhuan gop cta HT1 tiép tuc bi thu hep trong 3 thang dau nam 2023. Tinh dén hét Q1/2023, bién
lgi nhuan gdp cua doanh nghiép chi dat 4,5% (-3,9 dpt yoy).

C. PHAN TICH TAI CHINH

I.  S6 ngay phai tra luén gitr & mrc cao nh& chinh sach gian céng ne tir giao dich vé&i cac
thanh vién cung Téng céng ty VICEM

Két thuc nam 2022, s6 ngay phai trd cia HT1 gidm nhe tr 62 xubéng 59 ngay. Cac khodn phai tra cia HT1 dat 1.434
ty déng (+18,7% yoy). Mirc tdng dang ké nay t&i tir cac khodn phai tra cac bén lién quan tang tir 292 ty déng lén
448 ty dong (+53,4 yoy) do trong ndm HT1 da thwc hién mua sam than va dich vu van chuyén tlr Téng cong ty
VICEM va céac don vi trie thudc. Nhér chinh sach gidin cong no' tlr cac nha cung cip ndi bd, sb ngay phai tra cla
HT1 luén & murc cao trong giai doan 2019 — 2022 quanh mirc 53 — 63 ngay. Diéu nay giup HT1 bt ap lwe vay ngan
han dé tai tro vén lwu dong.

Biéu dd 7: Hiéu qua hoat dong ctia HT1 giai doan  Biéu dd 8: Co cau hang tén kho cuia HT1 giai doan
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Nguén: HT1, FPTS téng hop

Gié tri hang tdn kho ndm 2022 ctia HT1 dat 1.188 ty ddng (+44,8% yoy), trong d6 gia tri tdn kho ctia nguyén vat liéu
dat 573 ty dong (+39,7% yoy) va cla thanh pham la 492 ty ddng (+59,8% yoy). Nguyén nhan chinh do doanh nghiép
chi dong téng lwong than tdn kho nham dam béo san xuét va tiét kiém chi phi trong bdi canh gia than ting cao va
ngudn cung than ngay cang khan hiém. Bén canh d6, theo chinh sach ké toan hién hanh, gia tri ctia thanh phdm
s& duoc xac dinh dya trén gia von nguyén vat liéu va lao déng truc tiép cdng chi phi san xuét chung. Diéu nay da
khién gia tri thanh ph&dm tdn kho tai nha may ctia HT1 ting lén dang ké khi chi phi nguyén vat liéu dau vao va chi
phi s&n xuét tdng manh trong nam 2022.

ll.  MAat can déi tai chinh ngan han gay cang thang té&i dong tién ctia doanh nghiép (quay lai)

HT1 da méat can ddi tai chinh ngan han nhiéu nam khi no ngan han vwot qua tai sdn ngan han. Két thic ndm 2022,
no' ngén han cla doanh nghiép dat mirc 4.255 ty ddng trong khi tai san ngan han chi dat mc 2.373 ty dong. Diéu
nay khién cho doanh nghiép thwérng xuyén phai dao no ngén han, vén cé thdi gian dao han nhanh, tao céng thang
t&i dong tién clia doanh nghiép. Bén canh dd, chiém phan Ién ng' ngan han 1a cac khoan phai tra t&i tr cac nha
cung cap ndi bd va cac bén khac. Dac biét, do phan 1&n ty trong cac khoan phai trad chi yéu téi tlr cac nha cung
cap khong trwc thudc Téng cong ty VICEM (ludn chiém = 69% trong giai doan 2018 — 2022), nén cac khoan nay cé
thé gay ap luc tiéu cwc 1én dong tién cla HT1 khi chinh sach phai tra thay déi.

A
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Biéu dd 9: Co’ cau ngudn vén lwu dong cua HT1 Biéu dd 10: Co cau no’ ngan han va cac khoan
giai doan 2018 — 2022 phai tra caa HT1 giai doan 2018 — 2022
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Nguén: HT1, FPTS téng hop
.  Co cau ngudn von va kha nang thanh toan dwoc cai thién nhe giam manh vay no

Co cu ngudn vén va kha ndng thanh toan ctia doanh nghiép dang dan dwoc cai thién do HT1 da thwc hién gidm
manh ng vay trong giai doan 2018 — 2022 theo dé &n tai cAu tric cla Tong cong ty VICEM (gidm tir 5.465 ty ddng
trong ndm 2018 xubng con 4.272 ty ddng trong ndm 2022, twong dwong 28%). Riéng ddi véi no ngan han, khoan
muc nay TH2022 dat 4.255 ty, tdng 16,6% so v&i cung ky chii yéu do chi phi dau vao ting cao khién doanh nghiép
phai tdng vay no vao Q4/2022 dé bd sung vén déng phuc vu hoat dong san xuét kinh doanh.

Viéc tang vay no da khién chi phi I&i vay ctia HT1 trong Q1/2023 t&ng I&n dang ké, dat 35 ty dong (+111,5% yoy),

dan t&i ty suét loi nhuan sau thué cia doanh nghiép bi thu hep. Két thic Q1/2023, HT1 chiu 16 sau thué thap nhat
tir trwdc dén nay, dat ~85 ty déng, ty suat loi nhuan sau thué dat -5,1%.

Biéu dd 11: Co’ cAu ngudn vén cta HT1 giai doan Biéu do 12: Kha nang thanh toan tinh theo
2018 — 2022 EBIT/Lai vay cua HT1 giai doan 2018 — 2022
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Nguén: HT1, FPTS téng hop
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D. KE HOACH KINH DOANH NAM 2023 (quay lai)

Nam 2023, ban lanh dao HT1 d&t ké hoach kinh doanh hop nhét véi tdng doanh thu dat 8.986,8 ty dong (+0,7%
yoy) véi loi nhuan truéc thué |a 345 ty ddng (+6,34% yoy) va loi nhuan sau thué 276 ty dong (+7% yoy).

STT Chitiéu KH2023 TH2022 %KH2023/TH2022
1 Doanh thu va thu nhap khac 8.986,8 8.925,6 +0,69%
2 Loinhuan trwédc thué 345 324 +6,35%
3 Loinhuan sau thué 276 258 +6,99%

Nguén: HT1, FPTS téng hop

Chung téi danh gia HT1 sé vuwot ké hoach doanh thu nhwng sé khéng dat ké hoach vé lgi nhuan ndm 2023. Chung
t6i wéc tinh tdng doanh thu ndm 2023 clia HT1 sé dat 9.076 ty dong (+1,6% & 101% KH2023) va lgi nhuan trudc
thué dat 335 ty déng (+3,3% yoy & 97,1% KH2023) v&i nhirng luan diém sau:

Doanh thu: Ky vong hoat déng tiéu thu xi mang cta HT1 sé& dwoc hudng loi tir xu huwéng thic day giai ngan vén
d4u tw coéng khi doanh nghiép dang cung cdp cho mét sé dy an co s& ha tang trong diém tai khu viec mién Nam
bao gdm San bay Long Thanh, Cau M§ Thuan 2, Nha ga T3 Tan Son Nhét cung véi cac tuyén cao téc tai khu virc
mién Trung thudéc cum dy an Cao tbc Bac — Nam. Chung tdi wéc tinh san lwong tiéu thu ndm 2023 cta HT1 dat
7,3 triéu tan (+2% yoy & 100,4% KH2023), trong dé tiéu thu xi méng dat 6,8 triéu tan (+1,9% yoy & 100,8% KH2023).
Gia ban xi mang du kién sé tiép tuc gidm nhe 3 — 5% vé murc 1,7 — 1,75 triéu ddng/tAn nham kich cau tiéu thu xi
mang. Mac du vay, day van la mdc gia cao so véi giai doan trwde dich va sé gilp thuc day tang trwéng doanh thu
cla HT1.

Bién loii nhuan gop: Du kién sé dwoc cai thién mot phan khi gia nguyén vat liéu gidm, dac biét 1a gia than nhap
khau dang tiép tuc ha nhiét. Két thic Q1/2023, gia than nhap khau t» Uc d& gidm con 237 USD/tan (-2,5% yoy va
-55,8% s0 v&i Q4/2022). World Bank ciing dwa ra du bao gia than sé diéu chinh vé& mdc 200 USD/tan (twong dwong
murc gidm 42%) khi nguén cung than dang dan phuc hdi cung véi d6 1a dong thai tai nhap khau than Uc tor Trung
Quéc ké tir sau Iénh cdm vao cudi nam 2020. Tuy nhién, trién vong trén kha nang cao sé bj kim ham ti viéc gidm
gia ban xi mang va déng thai tang gia dién vao ngay 4/5/2023 vira qua cia EVN v&i mire gia ban 1é binh quan dat
1.920 déng/kWh (+3% yoy). Do d6, ching téi wéc tinh bién lgi nhuan gdp ctia HT1 ndm 2023 sé ting 0,3 — 0,5 dpt
S0 vOi cung ky, dat 10,3 — 10,5%.

Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép: Dy kién sé tiép tuc tdng trong nam 2023 khi hoat dong tiéu thu xi
mang dwoc cai thién. Ngoai ra, HT1 ciing dang phai tdng chi tré chi phi tw vAn quan tri va phat trién thj trwérng cho
Tbng cong ty VICEM (ndm 2022 tang 120%, twong dwong 66,3 ty ddng). Chung t6i wéc tinh chi phi ban hang va
quan ly doanh nghiép nam 2023 sé dat 5%, tang 0,3 dpt so v&i cung ky nam 2022,

Chi phi lai vay: HT1 da thuc hién ting vay ngén han 234 ty dong vao Q4/2022 dé bd sung von lwu dong. Diéu nay
dan t&i doanh nghiép sé phai chiu ap lwc thanh toan 1ai vay trong ndm 2023 khi phan Ién no vay cia HT1 14 no
ngan han, vdn cé thdi gian dao han nhanh. Tinh trang nay da dwoc phan anh vao két qua kinh doanh Q1/2023 khi
chi phi 13i vay ctia doanh nghiép dat 35 ty déng (+111,5% yoy). Do d6, ching t6i wéc tinh chi phi 14i vay nam 2023
clia HT1 s& dat ~80 ty déng (+4,8% TH2022),

Loi nhuan trwéc thué: Chang t6i ky vong két qua kinh doanh ctia HT1 sé& chi dwoc cai thién moét phan trong nam
2023 do két qua kinh doanh Q1/2023 kém kha quan do tiéu thu xi mang con yéu va céc loai chi phi van git & mic
cao khién doanh nghiép ghi nhan 16 85 ty déng. Tl cac luan diém trén, ching t6i ky vong loi nhuan truéc thué cla
HT1 dat 335 ty déng (+3,3% yoy va 97,1% KH2023).
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E. DANH GIA VA KHUYEN NGHI

Bang phuwong phap dinh gia so sanh EV/EBITDA, chuing t6i xac dinh mirc gia muc tiéu cia HT1 1a 12.100 déng/cp,
thap hon 15,3% so v&i mirc gia déng clra ngay 11/05/2023. Do dd, ching t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI dbi
v&i cb phiéu HT1. Loi nhuan truwéc thué ctia HT1 ndm 2023 ky vong dat 335 ty déng véi mire khAu hao wéc tinh
dat 576 ty ddng, twong dwong vai ty suat khdu hao dat 4,1% véi gid dinh doanh nghiép sé khéng dau tw tai san cb
dinh m&i trong nam 2023. Bén canh dd, chung téi cling dw phéng cac mic EBITDA forward nam 2023 cho cac
doanh nghiép so sanh dwa trén tinh hinh kém kha quan chung cda nganh xi mang trong Q1/2023. M&c EV/EBITDA
trung binh dwoc st dung cho dinh gia 1a 6,99x v&i gia tri EBITDA forward ndm 2023 clGia HT1 1a 912 ty déng.

So sanh EV/EBITDA mét sé doanh nghiép cuing nganh niém yét ngay 11/05/2023

Ma chirng Gia hién Gia tri Doanh thu LNTT EV EBITDA EV/E‘BlTDA
khoan tai vénhéa Q2022 QL2022 QL2023  forward (I4n)
(ty ddng)  (tydong)  (tydong)  (tydéng) (ty déng)
BCC 11.800 1.454 848 -48 2.043 331 6,17x
BTS 5.900 729 692 -15 1.806 214 8,42x
HOM 4.600 331 449 0,4 558 87 6,39x
Trung binh 6,99x
HT1 14.250 5.438 1.691 -76 7.208 912 7,91x

Nguén: FPTS téng hop
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Tuyén bb mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi 1a
dang tin cay, ¢ sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng d&m bao tinh chinh xac hay day da cta cac
thong tin nay.

Nha dau tw st dung b&o céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chd quan ctia chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw s&r dung b&o c&o nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thdng tin trong bao cdo nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cla minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS nam gitr 10 c6 phiéu HT1, chuyén vién phan tich va ngudi phé duyét
bao céo khéng ndm gitr cb phiéu cta doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc céc thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co
thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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