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Ngay 23/03/2023

CAP NHAT CONG TY
SSI Research

S

Két qua kinh doanh 2 thang dau nam 2023

Trong 2 thang dau ndm 2023, PNJ cong b6 doanh thu thuan va Igi nhuén rong lan
gt dat 6,98 nghin ty dong (-1,3% svck) va 556 ty dong (+6,4% svck). Két qua
nay cao hon udc tinh cta ching t6i do ty sut i nhuan gop cai thién.

Doanh thu ban 18 va doanh thu vang miéng trong 2 thang dau nam 2023 duy tri
on dinh twong duong mdc nén cao ghi nhan trong ndm trudc, thoi diém ma cong
ty chimng kién nhu cu bi don nén sau thdi gian gian cach xa hgi. Cong ty van ghi
nhan s6 don ban hang ting 1én, nhung gid tri trung binh cho méi don hang giam
xudng do ngudi tiéu dung that chat chi tiéu. Trong khi do, doanh thu ban budn
giam 12,8% svck cung vdi nhu cau suy yéu trong bbi canh nén kinh té vi mo gap
nhiéu thach thitc. Chiing t6i cho rdng trong bi canh I4i suét tang va nhu cau suy
yéu, nha ban Ié trang stc c6 dong tién thap co thé sé han ché tich trit hang ton
kho. PNJ c6 dong tién tuong dbi an toan, giup cong ty duy tri doanh thu ban 1& 6n
dinh, mac du nhu cau tdng thé giam xudng trudc nhitng thach thic cua nén kinh
t6 vi mo. Ty suat Igi nhuan gop cai thién tur 17,7% trong 2 thang dau ndm 2022
1én 19,4% trong 2 thang dau ndm 2023, do cong ty ¢o ty trong doanh thu ban 1é
cao han (56,8% trong 2T2023 so voi 56,2% trong 212022) va nguai tiéu dung lya
chon cac san pham c ty suét loi nhuan cao hon.

PNJ d& md 4 ctta hang vang trong 2 thang dau ndm 2023, nang tdng s6 ctfa hang
Ién 368 c(fa hang.

Nhin riéng vao két qua kinh doanh thang 2/2023, ching t6i thiy rang ty suat Ioi
nhuén gop cua doanh thu ban I& giam khoang 100 diém co ban so vdi thang
1/2023. Ching t6i duy tri quan diém ty sudt loi nhuan gop ndm 2023 c6 thé van
giam so vai ndm 2022, do tang dong gop tif cac clfa hang thanh phd Cap 3 (noi
ma nguoi tiéu dung co xu hudng mua trang sitc co ham lugng vang cao, san pham
nay von co ty suat lgi nhuan gop thap hon). Ching t6i duy tri udc tinh Igi nhudn
rong nam 2023-2024 14n Iuot 14 2,04 nghin ty ddng (+13% svck) va 2,3 nghin ty
dong (+13% svck). Chung toi khuyén nghi KHA QUAN dbi vdi co phiéu PNJ v6i
gia muc tiéu 1 nam la 85.800 dong/cp, tiém ning tang gid 12 9% so voi mutc gia
hién tai. VGi ky vong mic tang truang loi nhuan mot chit s6 trong nira dau nam
2023, chung t6i cho rang cac nha dau tu dai han sé c6 ca hoi tich Idy co phiéu
khi gia giam.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo co nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao c4o phan tich nay phan nh chinh xac quan diém ca nhan doi vdi
chitng khodn va/hodc 6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi truding trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nng giam gia I6n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi mitc tng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin
cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va dy du clia cac thong tin nay. Bao cao khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién céa
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khong
can thong bao. B4o cao nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ctt chitng khoan nao. SSI va cac
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ctia SSI va cong ty con co thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chig khoan cua cac
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bo va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khéc. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat
ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao c4o nay hay ndi dung bao céo nay. Vigc st dung bét ky thong tin, tuyén b, du bao,

va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.
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